NEWSLETTER NR 3 — marzec - kwiecien 2010

Projekt zmiany zasad kontroli koncentracji akcjonariatu w spétkach sektora finansowego

W potowie marca br. do sejmowej Komisji Finansow Publicznych trafit rzagdowy projekt nowelizacji
ustawy - Prawo bankowe oraz ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej, ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym. Proponowana nowelizacja ma dostosowaé polskie prawo do wymagan prawa
wspolnotowego w zakresie procedury sprawowania kontroli koncentracji akcjonariatu w spoétkach
sektora finansowego oraz w zakresie kryteriow dokonywania tzw. oceny ostroznosciowej.

Wedtug zatozen nowej regulacji, zasady sprawowania kontroli koncentracji akcjonariatu beda
jednakowe dla wszystkich uczestnikéw rynku finansowego. Dotychczas mechanizmy prawne kontroli
koncentracji akcjonariatu w bankach, zaktadach ubezpieczen, zaktadach reasekuracji, domach
maklerskich i towarzystwach funduszy inwestycyjnych rdznity sie, cho¢ powody dla ktérych
mechanizmy te ustanowiono byly takie same. Nowa regulacja bedzie oparta na mechanizmie
sprzeciwu instytucji sprawujgcej nadzér nad rynkiem. Zamiar dokonania czynnosci skutkujgcej
uzyskaniem 10%, 20%, 33,33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu banku,
zaktadu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji, domu maklerskiego lub towarzystwa funduszy
inwestycyjnych bedzie wymagaé uprzedniego zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego.
W terminie 60 dni roboczych od otrzymania zawiadomienia Komisja bedzie miata prawo zgtoszenia
sprzeciwu. Zgtoszenie sprzeciwu bedzie mogto nastgpi¢ w przypadkach okreslonych w ustawie, w tym
w przypadku, gdy bedzie to uzasadnione potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania danym
podmiotem, z uwagi na mozliwy niekorzystny wptyw nabywcy akcji na podmiot lub z uwagi na
niekorzystng sytuacje finansowg nabywcy. Brak sprzeciwu w ustawowym terminie lub wydanie
decyzji o braku podstaw do sprzeciwu bedg réwnoznaczne z wyrazeniem zgody na dokonanie
czynnosci wskazanych w zawiadomieniu. Akcjonariusz, ktory nabyt akcje mimo sprzeciwu Komisji
Nadzoru Finansowego nie bedzie mdgt wykonywaé z tych akcji uprawnien, wobec tego uchwaty
przyjete gtosami wykonywanymi z akcji nabytych wbrew sprzeciwowi bedg mogty w pewnych
okolicznosciach zosta¢ uznane za niewazne.

Rzqdowy projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe, ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej,
ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o
nadzorze nad rynkiem finansowym (druk nr 2875)



Dyrektywa 2007/44/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 wrzesnia 2007 r. zmieniajgca
dyrektywe Rady 92/49/EWG oraz dyrektywy 2002/83/WE, 2004/39/WE, 2005/68/WE i 2006/48/WE
w zakresie zasad proceduralnych i kryteriow oceny stosowanych w ramach oceny ostroznosciowej
przypadkow nabycia lub zwiekszenia udziatdw Ilub akcji w podmiotach sektora finansowego
(Dz.U. L 247 z dnia 21 wrzesnia 2007 roku)
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Bank musi zadbac o to, aby klient znat ryzyko zwigzane z inwestowaniem

Od 21 pazdziernika 2009 roku obowigzuje nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, ktora w zakresie swojej regulacji dokonata implementacji dyrektywy MiFID. Nazwa
MIFID pochodzi od skrétu Markets in Financial Instruments Directive (Dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych). Gtéwnym celem dyrektywy jest ochrona interesu klientow sektora
finansowego.

Wiekszos$¢ rozporzagdzen wykonawczych wydanych na podstawie znowelizowanej ustawy weszta
w zycie z dniem 1 stycznia 2010 roku. Od dnia 4 marca 2010 roku firmy inwestycyjne oraz banki
obowigzujg zasady sprawozdawczosci wobec Komisji Nadzoru Finansowego, okres$lone
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséow z dnia 5 lutego 2010 roku. Od dnia 17 czerwca 2010 r. na
bankach oraz firmach inwestycyjnych bedg cigzyé obowigzki wynikajace z dyrektywy MIFID,
wprowadzone do polskiego systemu prawnego rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
listopada 2009 roku. Oznacza to, ze do dnia 17 czerwca 2010 r. banki i firmy inwestycyjne muszg
dostosowac swojg dziatalnos¢ w kwestiach promocji ustug, kontaktow z klientami, zawierania
transakcji oraz dokonywania rozliczen do szczegétowych warunkdw okreslonych w rozporzadzeniu.
Wszelkie informacje kierowane przez firme inwestycyjng do klientdw lub potencjalnych klientéw, w
tym informacje upowszechniane przez firme inwestycyjng w celu reklamy lub promocji swiadczonych
przez nig ustug, bedg musiaty byc¢ rzetelne, niebudzgce watpliwosci i niewprowadzajgce w btad. Firma
inwestycyjna przed zawarciem umowy o Swiadczenie ustugi maklerskiej z klientem profesjonalnym
bedzie musiata poinformowac go o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych oraz o mozliwosci
przedstawienia Zzgdania traktowania go jak klienta detalicznego. Firma inwestycyjna powinna
przedstawiac klientom lub potencjalnym klientom ogdlny opis istoty instrumentdéw finansowych oraz



ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe, w sposéb umozliwiajgcy klientowi
podejmowanie swiadomych decyzji inwestycyjnych, dostosowujgc zakres tej informacji do rodzaju
instrumentu finansowego oraz kategorii, do ktérej nalezy klient. Ponadto, przed zawarciem umowy o
Swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego, firma inwestycyjna bedzie miata obowigzek zwrdcic sie
do klienta o przedstawienie podstawowych informacji dotyczgcych poziomu wiedzy o inwestowaniu
w zakresie instrumentéw finansowych, doswiadczenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz
celédw inwestycyjnych niezbednych do dokonania oceny, czy instrument finansowy bedacy
przedmiotem oferowanej ustugi, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej umowy, s3
odpowiednie dla danego klienta.

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 z dnia 23 wrzesnia
2005, poz. 1538), rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 5 lutego 2010 roku w sprawie zakresu,
trybu i formy oraz termindw przekazywania informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktdrych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i banki powiernicze (Dz. U. Nr 25
z dnia 17 lutego 2010 r., poz. 129,) rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 roku w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 204 z dnia
2 grudnia 2009 r., poz. 1577)
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SZKOLENIE ACCA POLSKA
Kredyt bankowy — subtelne réznice pomiedzy dobrym a ztym

Celem prezentacji bedzie przedstawienie fundamentalnych kwestii prawnych, jakie nalezy bra¢ pod
uwage przy zawarciu umowy kredytowej. Na licznych przyktadach zaczerpnietych z funkcjonujacych
na rynku umow kredytowych prezentacja wyjasni, w jaki sposéb kredytobiorca zostaje narazony na
dwa gtéwne ryzyka zwigzane z umowg kredytowa: ze zaptaci wiecej lub wczesniej niz oczekiwat.
Przedstawione zostang réwniez praktyczne wskazéwki, jak negocjowaé z bankiem, zeby zmniejszy¢
powyzej przedstawione ryzyka, na co zwrdci¢ uwage oraz dlaczego na pozér proste definicje,
oswiadczenia i wskazniki mogg sta¢ sie powodem podwyzszenia marzy kredytu lub skutkowac
obowigzkiem jego wczesniejszej sptaty. Szkolenie odbedzie sie 22 kwietnia o godz. 18.00 w siedzibie
ACCA Polska w Warszawie, ul. Chmielna 1/3 lok. 12. Szkolenie poprowadzi Mec. Michat Krawczyk.



